PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Competéncia de Agosto de 2025
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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos,
dispomos do parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos, fornecido pela
empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema proprio de gerenciamento e controle, onde completa:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante 0s critérios da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas
alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por institui¢des financeiras; distribuigdo dos ativos
por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e

retorno dos investimentos ap6s as movimentagdes.
2. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

NO BRASIL

A economia apresentou sinais de moderagdo, mesmo em meio ao cenario de juros elevados e persistentes incertezas
fiscais. O Produto Interno Bruto (PIB) avangou 0,4% no segundo trimestre de 2025, totalizando RS 3,2 trilhdes no
periodo, desacelerando apds avancar 1,4% no trimestre anterior. Apesar de representar o 162 trimestre consecutivc
de crescimento, o dado indica perda de félego da atividade. Pela otica da oferta, os setores de servicos (0,6%) e
indUstria (0,5%) foram os principais responsaveis pela expansdo, enquanto a agropecuaria recuou levemente (-0,1%).
Sob a Gtica da demanda, o consumo das familias registrou alta de 0,5%, sustentado por programas sociais e pela
resiliéncia do mercado de trabalho. Em contrapartida, houve retracdo dos investimentos (-2,2%) e do consumo do
governo (-0,6%). As exportagdes avancaram 0,7% e as importagdes recuaram 2,9% no trimestre.

Esse quadro de desaceleragdo da atividade ocorre em paralelo a fragilidade das contas publicas. De acordo com o
Banco Central, o setor publico consolidado apresentou déficit primario de RS 66,6 bilhdes em julho. O resultado
refletiu especialmente o pagamento de precatdrios. No acumulado de 2025, o déficit soma RS 44,5 bilhdes (0,61% do
PIB), apresentando leve melhora quando comparado a igual periodo do ano anterior (déficit de RS 64,7 bilhdes).
Quando incorporados os juros nominais, o déficit nominal atingiu RS 175,6 bilhdes no més e RS 968,5 bilhdes em 12
meses, o equivalente a 7,86% do PIB, uma piora quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior (déficit de RS
894,4 bilhdes). A Divida Bruta do Governo Geral avangou 0,9 p.p. em julho, alcangando 77,6% do PIB (RS 9,6 trilhGes).

As condicBes fiscais e monetarias adversas também se refletem nos indicadores de confianga. Em agosto, o indice de
Confianca do Consumidor (ICC) do FGV IBRE caiu 0,5 ponto, para 86,2, interrompendo a alta registrada em julho. C
movimento refletiu a combinacdo de melhora do indice de Situagdo Atual (ISA), que avangou 1,1 ponto para 84,5, -
deterioracdo do indice de Expectativas (IE), que recuou 1,3 ponto para 88,1, atingindo o menor nivel desde setembro
de 2021 no quesito de situacdo financeira futura das familias. A queda foi heterogénea entre as faixas de renda, com
recuo entre consumidores de menor renda (até RS 2.100) e maior renda (acima de RS 9.600), enquanto as classes
intermedidrias apresentaram melhora, especialmente a faixa entre RS 4.800 e RS 9.600, que avangou 3,6 pontos.

Na mesma direcdo, o PMI composto avangou para 48,8 pontos em agosto, apos 46,6 no més anterior, ainda sinalizando
retracdo da atividade econdmica. O setor de servicos mostrou recuperagdo parcial, subindo de 46,3 em julho para 49,3
pontos, mas permanecendo abaixo da linha de expanséo. Ja a industria manteve-se pressionada, com o indice
recuando de 48,2 para 47,7 pontos, o menor nivel desde meados de 2023. Esse resultado reflete tanto os efeitos
negativos das tarifas impostas pelos Estados Unidos, que afetam uma parcela significativa das exportagdes brasileiras,
quanto as restricdes domésticas decorrentes do elevado custo do crédito, em funcdo da taxa Selic de 15% ao ano.

No campo inflacionario, o IPCA registrou deflagdo de 0,11% em agosto, apos alta de 0,26% em julho. A inflacdo
acumulada em 12 meses recuou para 5,13%, abaixo dos 5,23% observados no més anterior, mas ainda acima do teto
da meta. O resultado refletiu principalmente o recuo nos pregos de Habitagdo (-0,90% e -0,14 p.p.), Alimentagdo e
bebhidas (-0,46% e -0,10 p.p.) e Transportes (-0,27% e -0,06 p.p.).

Apesar da situacdo repleta de incertezas, o Brasil segue atraindo capital estrangeiro. No que-se refere ao Investimento
Direto no Pais (IDP), observou-se ingresso de USS 8,3 bilhdes em julho, alta de 15,8% fyénte a0 mesmo més de 2024.
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No acumulado em 12 meses, o IDP alcancou USS 68,2 bilhes, aproximando-se da proje¢do do Banco Central de US$
70 bilhdes para 2025. O resultado reflete, entre outros fatores, a manutengdo de um alto patamar de juros, o que
aumenta o apetite de investidores estrangeiros por titulos brasileiros.

NO MUNDO

A economia dos Estados Unidos registrou desempenho acima do esperado no segundo trimestre de 2025, com o PIB
revisado para alta anualizada de 3,3%, apds a retracio observada no trimestre anterior. O crescimento foi
impulsionado pelos gastos das familias, que avancaram 1,6%, e pela forte revisdo dos investimentos empresariais, que
subiram 5,7%, com destaque para ativos de propriedade intelectual.

A desaceleragdo ¢ esperada especialmente diante do arrefecimento do mercado de trabalho, que enfraqueceu em
agosto, com a criagdo liquida de apenas 22 mil vagas fora do setor agricola, bem abaixo da expectativa de 75 mil e
inferior as 79 mil registradas em julho. A taxa de desemprego subiu para 4,2%. O resultado reforca os sinais de

desaceleracdo e eleva as apostas de que o Federal Reserve poderd iniciar cortes de juros em setembro, ainda que a
inflagdo permaneca pressionada.

Ainflagdo, medida pelo PCE, subiu a taxa anualizada de 2,6% em julho, repetindo a variagdo de junho e permanecendo
acima da meta de 2% perseguida pelo Federal Reserve. Em relagdo ao nucleo da inflagdo, houve aceleragdo, passando

“'e 2,8% em junho para 2,9% em julho. Os resultados vieram em linha com as expectativas do mercado e reforcam a
percepgdo de uma inflagdo ainda resiliente na economia americana.

Entre os indicadores de atividade, o PMI de servigos recuou para 54,5 pontos em agosto, ante 55,7 em julho, enquanto
o PMI industrial subiu para 53,0 pontos, saindo da zona de contragdo do més anterior (49,8). O movimento refletiu
novos pedidos e a formagdo de estoques, em especial de bens acabados. Combinados, os PMls indicam que a
economia americana segue em expansdo, embora em ritmo moderado. Nesse ambiente, o Fed manteve os juros entre
4,25% e 4,50% ao ano, com Jerome Powell reiterando que eventuais cortes so ocorrerdo diante de sinais mais claros
de convergéncia da inflagdo e de desaceleracdo sustentada da atividade.

Na zona do euro, os dados apontaram sinais de estabilizacdo. A inflagdo permaneceu préxima da meta de 2%,
enquanto a taxa de desemprego se manteve em 6,2%. Os PMIs mostraram leve melhora: servigos recuaram de 51,0
para 50,5 pontos, enquanto a indUstria avangou para 50,7 pontos, voltando ao campo de expansdo. Nesse contexto,
o BCE optou por manter a taxa de juros em 2,0% a.a., reforcando postura cautelosa diante da fragilidade do
crescimento e das incertezas ligadas ao comércio internacional.

A China, por sua vez, sinalizou recuperagdo da atividade em agosto. O PMI industrial avangou de 49,5 para 50,5 pontos,

—retornando a zona de expansdo, enquanto o setor de servicos subiu de 52,6 para 53,0 pontos, maior nivel em 15
meses, sustentado pela demanda doméstica e pela retomada dos pedidos externos. O Banco Popular da China
manteve a taxa bdsica em 3,0%, aguardando os efeitos das medidas de estimulo j&a implementadas.

No campo geopolitico, agosto foi marcado por articulacSes relevantes. O encontro entre China, Russia e [ndia reforcou
a intengdo de ampliar o uso de moedas locais no comércio e criar rotas alternativas de logistica entre paises. Apesar
da cooperagdo, as motivacdes divergem: a China busca preservar a trégua tarifaria com os EUA, a Russia vé no
alinhamento uma forma de mitigar sancdes e expandir exportacdes energéticas, enquanto a india adota postura
pragmatica, equilibrando lagos com Oriente e Ocidente. Em paralelo, destacou-se a reaproximagdo entre Washington
e Moscou, simbolizada pela reunido entre Donald Trump e Vladimir Putin no Alasca. Embora sem avangos concretos
sobre a guerra na Ucrdnia, o encontro representou gesto politico relevante, quebrando parte do isolamento
internacional da Russia e sinalizando abertura para negociagdes futuras.

3. EVOLUGAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentario de agost ,‘/2025 que de stra a evolugao

do Patrimdnio do Previjan, em conformidade com a legislagdo vigente.
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4. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do Previjan estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e
investimentos estruturados, conforme percentuais expostos em tabela baixo, ndo ultrapassando os limites permitidos

pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

CLASSE PERCENTUAL VALOR
Renda Fixa 91,39% R$ 71.200.335,44
Renda Varidvel 6,22% R$ 4.845.750,92
Estruturados 2,39% R$ 1.860.154,77
Total 100,060% R$ 77.966.241,13

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela P!
" Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
' Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
. Estruturados Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos pela
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver

desenquadramentos.

4.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os investimentos do Previjan apresentaram no acumulado do més um resultado de 1,55% representando um

montante de RS 1.205.175,63.

SALDO FINAL META RENT. (R$) RENT. (%) GAP

IPCA + 5.19% a.a.

PERIODO SALDO ANTERIOR

Janeiro R$ 72.328.847,43 R$ 72.740.147,24 0,58% R$ 993.326,14 1,36% 0,78p.p.
Fevereiro R$ 72.740.147,24 R$ 73.600.159,77 1,73% R$ 419.963,40 0,58% -1,16p.p.
Margo R$ 73.600.159,77 R$ 72.568.653,64 0,98% R$ 822.829,16 1,12% 0,14p.p.
Abril R$ 72.568.653,64 R$ 75.546.617,59 0,85% R$ 944,486,81 1,26% @,41p.p.
Maio R$ 75.546.617,59 R$ 75.975.992,25 0,68% R$ 965.993,47 1,28% 0,60p.p.
Junho R$ 75.975.992,25 R$ 78.762.887,60 0,66% R$ 873.531,49 1,14% 0,48p.p.
Julho R$ 78.762.887,60 RS 77.166.439,89 0,68% R$ 623.885,86 0,80% 9,12p.p.
Agosto R$ 77.166.439,89 RS 78.052.829,67 0,31% R$ 1. 1,55% 1,23p.p.
Total R$ 77.166.439,89 R$ 78.052.829,67 6,69% R$ 6. 9,46% 2,77p.p.

4.3, DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES




Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do Previjan, tem como prestadores de servicos
0S seguintes:

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA DISTRIBUIDORA 47,73% R$ 37.187.387,31
BB GESTAQ 19,40% R$ 15.115.464,83 N
BANCO BRADESCO 18, 86% R$ 14.693.620,10 1N
ITAU UNIBANCO 5,99% R$ 4.667.621,63 D
BANCO DO NORDESTE 3,97% R$ 3.093.189,28 W
SANTANDER BRASIL 2,90% R$ 2.262.178,87

TiTULOS 1,145% R$ 887.379,11 B

Total 100, 00% R$ 77.906.

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 47,73%  R$ 37.187.387,31 B
BB GESTAO 19,40% R$ 15.115.464,83 D
BANCO BRADESCO 18,86% R$ 14.693.620,10

" ITAU UNIBANCO 5,99% R$ 4.667.021,63 NS
S3 CACEIS 3,97% R$ 3.093.189,28 S
SANTANDER DISTRIBUIDORA 2,90% R$ 2.262.178,87
TITULOS 1,14% R$ 887.379,11 © =

Total 166, 00% RS 77.906

4.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do Previjan se mostra crescente refletindo o contexto mercadolégico.
A rentabilidade acumulada no exercicio até o més de referéncia representa 9,46% contra 6,69% da meta atuarial.

4.5, EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PREVIJAN apresentava um patrimonio liquido de RS 77.166.439,89. No més de
— referéncia, o PREVIJAN apresenta um patriménio liquido de RS 78.052.829,67.

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi de:

e R$1.205.175,63 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 1,55% no més;
e R$6.849.191,96 em retorno da carteira de investimentos em 2025, equivalente a 9,46%.

5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2025,
sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos através dos relatdrios extraidos do
sistema de gerenciamento da carteira.

6. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia, houve o credenciamento de novas instituigdes.

7. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informacgdes acima, ndo se faz necessério a instauracdo do processo d Comy/
8. CONSIDERAC&ES FINAIS 7 [ A



Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou para os
membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar suas consideragdes. Em relacdo a carteira de
investimentos do PREVIJAN a manutengdo dos percentuais de alocagao, estas foram feitas de acordo com a orientagao
e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados ébices nas informacdes langadas neste documento. Por isso, este parecer
encaminhado com uma anélise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho
Deliberativo.
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